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ش.م.ك.ع شركة مجموعة الخليج للكابلات والصناعات الكهربائية    

 

 -: إدارة مجموعة الخليج للكابلاتالمتحدثون من 

 الرئيس التنفيذي -السيد/ باسل كنعان 

 المدير التنفيذي للشؤون المالية   -السيد/ أحمد تيم 

 نائب مدير الاستثمار   -السيد/ محمود المحمود 

 

 نص مكالمة الاجتماع 

، يسعدني أن أرحب بكم في هذا المؤتمر التحليلي  ا  : السيدات والسادة، طاب مساءكم جميعالسيد/ محمود المحمود 

عن طريق البث المباشر على شبكة الانترنت لاستعراض نتائج شركة مجموعة الخليج للكابلات للربع الأول من 

إليكم  2024عام   يتحدث  المحمود.  الاستثمار  محمود  مدير  نائب  والصناعات ل،  للكابلات  الخليج  مجموعة 

، المديرالتنفيذي  أحمد تيم  التنفيذي ، والسيد/  ، الرئيسباسل كنعانيكون معنا اليوم السيد/  . ويشرفني أن  الكهربائية

 للشؤون المالية للمجموعة. 

قبل أن نبدأ، أود أن أوجه انتباه حضراتكم إلى أن بعض الملاحظات الواردة في هذا العرض التقديمي قد تشكل 

بيانات تطلعية. وتعكس هذه الملاحظات توقعات المجموعة وتخضع لمخاطر وحالة من عدم اليقين، والتي قد 

والآثار المالية للخطط الموضحة هنا.    تتسبب في اختلاف النتائج الفعلية بشكل جوهري وقد تؤثر على النتائج

 ويجب توخي الحذر بعدم الاعتماد على هذه البيانات التطلعية. 

لا تتحمل الخليج للكابلات أي التزام لتحديث رأيها بشأن هذه المخاطر وحالة عدم اليقين أو الإعلان علنا  عن  

لياتنا  ؤوأن استرعي انتباه حضراتكم إلى إبراء مسنتيجة أي مراجعات للبيانات التطلعية الواردة هنا. أود أيضا  

ا أنه بالمشاركة في هذا العرض    على نحوٍ كامل فيما يتعلق بالعرض التقديمي المتضمن في مؤتمر اليوم. علم 

 التقديمي أو بقبول أي نسخة من الشرائح المقدمة فيه، فإنكم توافقون على الالتزام بالقيود السابقة.

ئلتكم بعد العرض الخاص بالإدارة وبالترتيب الذي وردت به. إضافة إلى ذلك، يمكنكم إرسال  سنقوم بالرد على أس 

أية أسئلة تعقيبية إلى عنوان البريد الإلكتروني الخاص بقسم علاقات المستثمرين. والآن وبدون أي تأخير، أنقل  

 الرئيس التنفيذي. انعللسيد/ باسل كنالحديث 

 . باسل السيد/لكم، والآن معكم  را  شك
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 ،  سيد/ محمودلك  ا  : شكرانعالسيد/ باسل كن

في هذا الاجتماع لاستعراض أرباح الربع    مساء الخير ومرحبا بكم. إنه لمن دواعي سروري أن ألتقي بكم جميعا  

 . 2024الأول من عام 

حققناها في نفس الفترة من العام  على الرغم من أن أداءنا في هذا الربع لم يصل إلى المستويات الاستثنائية التي  

الظروف   من  العديد  من  الرغم  على  للمجموعة  مرضية  نتائج  حققنا  أننا  أبلغكم  أن  يسرني  أنه  إلا  الماضي، 

 الاقتصادية العالمية والمحلية غير المواتية بالإضافة إلى استمرار التوترات الجيوسياسية. 

مليون دينار كويتي،   35.3ي إجمالي الإيرادات التي بلغت  ف  بالمئة  18.3بنسبة    ولسوء الحظ، شهدنا انخفاضا  

مليون دينار كويتي مقارنة بالربع الأول من العام الماضي.   10.5والذي بلغ    بالمئة  16.2بنسبة    الربحوصافي  

تعلمون جميعا   إلى عوامل خارجة عن سيطرتنا، كما  . وبلغت  ويمكن أن تعزى هذه الانخفاضات بشكل كبير 

 . المقارنةفي الفترة  فلسا   60، بانخفاض من فلسا   50السهم  ربحية 

تأثرت مبيعاتنا من الكابلات بظروف السوق المحلية غير المواتية، لا سيما تلك المرتبطة   على سبيل المثال، 

ع في ضوء حقيقة أن قيمة المشاريع التي تمت ترسيتها في الرب  تفهم هذابمشاريع ومناقصات القطاع العام. علينا  

 مليون دينار كويتي فقط.   98انخفضت بشكل ملحوظ إلى  2024الأول من عام 

،  2023مقارنة بالربع الأول من عام  من توزيعات الأرباح في قطاع الاستثمار العائد وعلى الرغم من انخفاض 

 .الزميلةحققنا نتائج ملفتة من الشركات  إلا أننا

ادمة، مما دفعها إلى تنفيذ تدابير صارمة لضبط التكاليف للتخفيف  وكانت الإدارة على دراية كاملة بالتحديات الق

الأصعب خلال العام. ولا زلنا متفائلين بأننا    يه   تكون هذه الفترةمن تأثيرها. واستشرافا  للمستقبل، نتوقع أن  

 سنحقق أداء  أفضل في الأرباع القادمة، خاصة مع تحسن الوضع الاقتصادي والسياسي.

، المدير التنفيذي للشؤون المالية تحليلا   السيد/ أحمد تيمحظاتي في الوقت الحالي. وسوف يقدم  وبهذا أختتم ملا

 مفصلا  وشاملا  للبيانات المالية بعد قليل.

 . للسيد/ أحمدشكرا  لكم جميعا ، والكلمة الآن 

 . سيد/ باسللك  ا  : شكرالسيد/ أحمد تيم

على حضوركم الكريم لهذا المؤتمر التحليلي، متمنيا لكم موفور الصحة. يشرفني    ، وشكرا  طاب مساءكم جميعا  

 .2024أن أكون معكم اليوم لأطلعكم على الأداء المالي للمجموعة للربع الأول من عام  
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 .5الشريحة رقم  دعونا نبدأ بأبرز ملامح الأداء في 

انخفاضا   نلاحظ  الشريحة،  نظرة سريعة على  ولكن  بإلقاء  الإيرادات  إلىفي  تشير    في وضع   إيجابيا    اتجاها    ها 

 المالي. المجموعة 

مليون دينار كويتي في الربع الأول من عام    43.2من    في المئة  18.3بنسبة    المجموعة  نخفض إجمالي إيرادات إ

دات  ، انخفضت إيراوعلى نحو مماثل.  2024مليون دينار كويتي في الربع الأول من عام    35.3إلى    2023

مليون دينار كويتي خلال نفس    24.6مليون دينار كويتي إلى    28.7من    في المئة  14.3المبيعات والعقود بنسبة 

 الفترة.

، حيث بلغت 2024في الربع الأول من عام    في المئة  15.7نخفضت بنسبة  إ، فقد  (EBITDA)وبالانتقال إلى  

بـ    11.9 . كما انخفض 2023مليون دينار كويتي في الربع الأول من عام    14.1مليون دينار كويتي مقارنة 

فلس في   50  سهممليون دينار كويتي مع ربحية    10.5، ليصل إلى إجمالي  في المئة  16.2صافي الربح بنسبة  

 . 2023فلس في الربع الأول من    60  سهم بلغت مليون دينار كويتي مع ربحية    12.5مقابل    2024الربع الأول من  

، بينما انخفض  في المئة  10.2رتفع إجمالي الأصول بنسبة  إومع ذلك، هناك مؤشرات إيجابية في بياناتنا المالية.  

. 2023سمبر  دي  31  الفترة المنتهية فيمقارنة ب  2024مارس    31  كما في  في المئة  7.5إجمالي الخصوم بنسبة  

ديسمبر  31مليون دينار كويتي في  31.2من  في المئة 9.9كما انخفضت القروض والتسهيلات التمويلية بنسبة 

 . 2024مارس   31مليون دينار كويتي في  28.1إلى  2023

مليون دينار   263.1حيث بلغت  في حقوق المساهمين،    في المئة  14رتفاع الكبير بنسبة  ، الإالأمورومن أبرز  

 . 2023ديسمبر  31 كما فيمليون دينار كويتي  230.8يتي مقابل كو

، حيث سجلنا ثلاثة عشر ألف وثلاثمائة طن متري مقارنة  في المئة   3  بنسبةأما من حيث الإنتاج، فقد شهدنا زيادة  

 . 2023باثني عشر ألف وتسعمائة طن متري في الربع الأول من عام  

 

  2024التحليل القطاعي والجغرافي. حيث يتكون إجمالي الإيرادات للربع الأول من عام    6الشريحة رقم  توضح  

مليون    1.8مليون دينار كويتي من الاستثمارات، و  10.7مليون دينار كويتي من مبيعات الكابلات، و  22.8من  

 دينار كويتي من عقود الخدمات.

كويتي، سجلت الشركة الأم في الكويت مبيعات  مليون دينار    22.8من إجمالي مبيعات الكابلات البالغة   •

 مليون دينار كويتي.   6.6في الأردن مبيعات بقيمة  التابعة  مليون دينار كويتي وسجلت شركتنا    16.2بقيمة  



 

4 
 

ش.م.ك.ع شركة مجموعة الخليج للكابلات والصناعات الكهربائية    

مليون دينار كويتي من توزيعات   9.2مليون دينار كويتي    10.7ستثمارات البالغة  إيرادات الإ  تتضمن •

 ي من حصة نتائج الشركات الزميلة.مليون دينار كويت 1.5الأرباح و

 1.8"شركة الرعاية لمقاولات تنظيف المباني والمدن"    التابعةوبلغت إيرادات عقود الخدمات لشركتنا   •

مليون دينار كويتي في الربع الأول    1.1مقارنة بـ    2024مليون دينار كويتي في الربع الأول من عام  

 . 2023من عام 

مليون دينار كويتي، بينما حققت   18الكويت إيرادات من المبيعات والعقود بقيمة     -حققت شركة الخليج للكابلات 

مقارنة   2024مليون دينار كويتي في الربع الأول من عام   6.6  الأردن إيرادات بقيمة - شركة الخليج للكابلات 

 .2023عام مليون دينار كويتي على التوالي في الربع الأول من  4.5مليون دينار كويتي و  24.2بـ

الثالث، يمكننا أن نرى تحليل صافي ربح المجموعة للفترات الربع سنوية الخمسة الأخيرة    البياني  الرسموفي  

 . 2023عام للمن الربع الأول  بدءا  

 

مبيعات الكابلات في الكويت. فقد انخفض إجمالي مبيعات الكابلات في الكويت    7الشريحة رقم  والآن، تعرض  

، . وكما هو الحال دائما  2023مقارنة بالربع الأول من عام    2024ربع الأول من عام  لل  ئةالم  في  29.7بنسبة  

مليون دينار    14.6كان القطاع الخاص المحلي هو أكبر مساهم في مبيعات الكابلات، حيث حقق مبيعات بلغت  

 . 2023من عام  مليون دينار كويتي في الربع الأول  21مقارنة بـ  2024كويتي في الربع الأول من عام 

مليون دينار كويتي في الربع الأول من عام    1.4مليون دينار كويتي فقط مقابل    0.9وبلغت مساهمة القطاع العام  

2023. 

 في المبيعات. انخفاضا  القطاعين وكما هو موضح، شهد كلا 

 

إنتاج ومبيعات المجموعة حسب وزن المواد والإنتاج. فقد انخفضت مبيعات كابلات   8الشريحة رقم  تعرض  

في الربع    بالمئة  24.8وانخفضت مبيعات كابلات الجهد المنخفض بنسبة    في المئة  14.6الجهد المتوسط بنسبة  

 مقارنة بنفس الفترة من العام الماضي. 2024الأول من عام 

مقارنة بالربع الأول من عام في المئة    20.6بنسبة    بلات حسب الوزن انخفاضا  وعليه، يظُهر إجمالي مبيعات الكا

2023. 
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، نلاحظ أن كميات الكابلات المنتجة قد 2024الإنتاج للربع الأول من عام  ب  الرسم البياني الخاص عند النظر إلى  

طن متري في الربع الأول   12,901طن متري مقابل    13,283لتصل إلى    في المئة  3زادت بشكل طفيف بنسبة  

 . 2023من عام 

  رتفاعا  إ، فقد شهد هامش الربح الإجمالي للمجموعة  9الشريحة رقم  وبالانتقال إلى النسب المالية الرئيسية في  

. وترجع هذه 2024في الربع الأول من عام  بالمئة    11.5إلى    2023في الربع الأول من عام  بالمئة    8.2من  

 الزيادة إلى انخفاض تكلفة الإيرادات الناتجة عن الجهود الصارمة التي قامت بها الإدارة لخفض التكاليف.

نخفض هامش الربح  إ، كما  في المئة  48.1إلى    في المئة  48.9من    طفيفا    نخفاضا  إ(  EBITDA)  ت هذا وقد سجل

 . في المئة 42.5إلى  في المئة 43.4الصافي من 

. الاستثمار، انخفاضا    إيرادات وشهد كل من العائد على الأصول والعائد على حقوق الملكية، واللذان يشملان  

في   بالمئة   1.3نخفض العائد على حقوق الملكية بنسبة  إ، وفي المئة  0.8حيث انخفض العائد على الأصول بنسبة  

 .2024الربع الأول من عام  

. حيث تحسنت 2024المالية للمجموعة تحسينات ملحوظة في الربع الأول من عام    ولكن أظهرت نسب الرافعة

الديون إلى حقوق الملكية بنسبة   ة، وتحسنت نسبفي المئة  3.9نسبة إجمالي الديون إلى إجمالي الأصول بنسبة  

 . 2023مقارنة بالربع الأول من عام  في المئة 5.6

 

يسمبر  بد ، نلاحظ المركز المالي للمجموعة والذي يظُهر تحركات إيجابية مقارنة 10الشريحة رقم  بالانتقال إلى 

  309.2ليصل إلى    2023مليون دينار كويتي في نهاية عام    280.6. حيث ارتفع إجمالي الأصول من  2023

ستثمار في  للإ  دفتريةالقيمة ال. ويرجع ذلك بشكل رئيسي إلى زيادة  2024مليون دينار كويتي في نهاية مارس  

 الايرادات الشاملة الأخرى. الشركات الزميلة والاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال  

مليون دينار    25.2إلى    2023مليون دينار كويتي في نهاية عام    28.8غير المتداولة من    خصومنخفضت الإ

في   0.5متداولة بنسبة  ال خصومنخفضت الإ، كما في المئة 12.6، بانخفاض قدره 2024كويتي في نهاية مارس 

 مليون دينار كويتي.  20.9لتصل إلى  المئة

 .2023مقارنة بديسمبر   في المئة 7.5بنسبة    خصومإلى إنخفاض إجمالي ال ىوذلك أد 

مليون دينار كويتي إلى    32.3بإضافة    في المئة  14ارتفع إجمالي حقوق الملكية للمجموعة بشكل ملحوظ بنسبة  

مليون دينار كويتي في   263.1مليون دينار كويتي ليصل إلى   230.8ة ديسمبر البالغ  الإجمالي المُسجل في نهاي 

 .   نافي القيمة العادلة لاستثمارات   متراكمة، ويرجع ذلك بشكل رئيسي إلى الزيادة في التغيرات ال2024نهاية مارس  
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في    317.6غيلية زيادة بنسبة  وعند النظر إلى بيان التدفق النقدي، يظهر صافي التدفق النقدي من الأنشطة التش

مليون دينار كويتي    1.2إلى    2023مليون دينار كويتي تدفق نقدي صادر في الربع الأول من عام    0.6من    المئة

 . 2024تدفق نقدي وارد في الربع الأول من عام 

صافي التدفق النقدي من الأنشطة الاستثمارية تدفق نقدي وارد بقيمة    أما بالنسبة للأنشطة الاستثمارية، فيظهر

مليون دينار كويتي مقارنة بتدفق نقدي وارد   4.9نخفاض قدره  إ ب  2024مليون دينار كويتي في الربع الأول    8.7

ستلمة خلال مليون دينار كويتي. ويرجع هذا التدفق النقدي الوارد إلى إيرادات توزيعات الأرباح الم  13.6بقيمة  

 الربع. فترة 

 2024مليون دينار كويتي في الربع الأول    3.6وتم تسجيل صافي تدفق نقدي صادر من الأنشطة التمويلية بقيمة  

 .  2023مليون دينار كويتي في الربع الأول  8.3مقارنة بصافي تدفق نقدي صادر بقيمة 

مليون دينار كويتي ليصل إلى    3بمبلغ    2024س  رتفع رصيد النقد والنقد المعادل في نهاية مارإوبصفة عامة،  

 . 2023مليون دينار كويتي في نهاية مارس  12.7مليون دينار كويتي من  15.7

 

الملكية   ص حصبقيت  نستعرض استثمارات المجموعة في الشركات الزميلة.    11وبالإنتقال إلى الشريحة رقم  

 . 2023نهاية ديسمبر  ب في جميع الشركات الزميلة مقارنة  كما هي الفعلية الحالية للمجموعة

مليون    6.1( بمقدار  NICالقيمة الدفترية لحصة ملكية المجموعة في شركة الاستثمارات الوطنية ) أرتفعت  و

يون دينار كويتي في نهاية فترة مل  54إلى    2023مليون دينار كويتي في نهاية ديسمبر    47.9دينار كويتي، من 

 التقرير. 

  31.4مليون دينار كويتي، بزيادة طفيفة من    31.8يسكو  اوبلغت القيمة الدفترية لحصة ملكية المجموعة في ه

 . 2023مليون دينار كويتي في نهاية ديسمبر 

 مليون دينار كويتي. 1.1القيمة الدفترية لحصة ملكية المجموعة في شركة تيم القابضة كما هي عند   بقيت و

مليون دينار كويتي في الربع    1.1  (NIC)   وبلغت حصة المجموعة من النتائج في شركة الاستثمارات الوطنية

، بنمو كبير يقارب ثلاثة  2023م  مليون دينار كويتي في الربع الأول من عا  0.3مقارنة بـ    2024الأول من عام  

 أضعاف.

مليون دينار    0.2مقارنة بـ    2024يسكو في الربع الأول من عام  اوتضاعفت حصة المجموعة من نتائج شركة ه 

 . 2023كويتي في الربع الأول من عام 
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ش.م.ك.ع شركة مجموعة الخليج للكابلات والصناعات الكهربائية    

الشاملة الايرادات    لبالقيمة العادلة من خلا  المجموعة  والتي تحلل استثمارات   ،12الشريحة الأخيرة، رقم  في  

بو  الاخرى خلال  الاستثمارات  من  العادلة  الخسائرالقيمة  أو  الاستثمارية    حيث .  الارباح  المحفظة  حجم  أن 

مليون دينار كويتي في نهاية مارس    124.6ليصل إلى    في المئة  16.4لمجموعة الخليج للكابلات ارتفع بنسبة  

. ويرجع ذلك إلى الزيادة في القيمة العادلة 2023ديسمبر    مليون دينار كويتي في نهاية  107، مقارنة بـ  2024

 .للاستثمارات كما ذكرنا سابقا  

 الايرادات من توزيعات الأرباح على الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال  ت الايرادات  وخلال هذه الفترة، بلغ

نخفاض  إمليون دينار كويتي، ب  9.2 ئرأو الخسا  الارباحالقيمة العادلة من خلال  الاستثمارات بو  ى الآخر  ةالشامل

 . 2023مليون دينار كويتي مُسجلة في الربع الأول من عام  14.1من 

من محفظتنا    في المئة  55مليون دينار كويتي،    68.6، والتي تقدر بـ  سعرةوبلغ إجمالي قيمة الأوراق المالية الم

الآخرى والاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال   من خلال الايرادات الشاملةالمصنفة كاستثمارات بالقيمة العادلة  

حيث     . 2024مليون دينار كويتي في نهاية مارس    5.7، كما بلغت قيمة الصناديق المُدارة  الارباح أو الخسائر

الاستثمارات  . يتم تحديد القيمة العادلة لهذه حقوق الملكيةوتشمل استثمارات في وحدات  ان هذه الصناديق محلية  

 باستخدام صافي قيم الأصول المعلنة من قبل مديري الاستثمار. 

الأخرى   الشاملة  الإيرادات  من خلال  العادلة  بالقيمة  الاستثمارات  المئة  97تمثل  استثمارات    في  محفظة  من 

عادلة يتم  ، وهي استثمارات بالقيمة ال2024مليون دينار كويتي في نهاية مارس    121.4المجموعة التي تقدر بـ  

الاحتفاظ بها في أدوات حقوق ملكية لأهداف إستراتيجية متوسطة إلى طويلة الأجل. تعتزم المجموعة الاحتفاظ  

تواصل الخليج للكابلات الاحتفاظ بالعديد من حصص الملكية في   كذلك  بهذه الاستثمارات لفترة طويلة الأجل.

 مخاطر السوق.  بفعالية من حد مختلف القطاعات والمناطق الجغرافية لل

  3.2قرا  عند  تلا يزال إجمالي استثمارات المجموعة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر كما هو مس

 . 2023مليون دينار كويتي مقارنة بنهاية عام  

في نهاية  ، يمكننا أن نلاحظ أنه  محفظة الاستثمارات جغرافيا  لتوزع  ، إذا ألقينا نظرة على الرسم البياني  ا  أخيرو

مليون دينار كويتي من إجمالي الاستثمارات،   75.3الربع الأول المشمول بالتقرير، شكلت الاستثمارات المحلية  

 .2023مليون دينار كويتي في ديسمبر   57.1حيث ارتفعت من  

 / السيدهذا كل ما لدي بشأن الأداء المالي للمجموعة، شكرا  لكم جميعا  على حسن استماعكم لي، والآن نعود إلى  

 ، لاستكمال الاجتماع. باسل
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ش.م.ك.ع شركة مجموعة الخليج للكابلات والصناعات الكهربائية    

 . سيد/ أحمدلك  شكرا  السيد/ باسل كنعان: 

للشؤون المالية، مع تطلعُنا  سيداتي وسادتي، آمل أن تكونوا قد تابعتم باهتمام العرض الذي قدمه المدير التنفيذي  

إلى الأمام لهذا العام، وبالتركيز بشكل خاص على الربع القادم، فإننا نحمل رؤية تفاؤلية بأن أداءنا سيتحسن بشكل 

 . ملحوظ، مع الأخذ في الاعتبار مختلف العوامل المحلية والعالمية

في الربع    بالمئة  3.7دريجي من متوسط  في الكويت، يلُاحظ الاتجاه النزولي لمعدلات التضخم، مع انخفاض ت

بالإضافة إلى ذلك، فإن التأثير    في مارس.  بالمئة  3.0في فبراير ومن ثم إلى    بالمئة  3.4إلى    2023الرابع من عام  

،  2024مليار دينار كويتي في عام    6.3الإيجابي لارتفاع أسعار النفط، وتوقع ترسية عقود مشاريع تبلغ قيمتها  

 ير في نظرتنا التفائلية بشأن الاقتصاد الكويتي. يساهمان بشكل كب

النزاعات   تراجع حدة  علاوة على ما سبق، هناك عوامل أخرى تشكل أساس نظرتنا الإيجابية، مثل احتمالية 

والمؤشرات  المتحدة،  الولايات  من  القادمة  القوية  والبيانات  الخليج،  منطقة  في  المتوقع  والنمو  الجيوسياسية، 

 ن. الواعدة من الصي 

ومع ذلك، يجب أن ندرك أن هناك بعض التحديات تلوح في الأفق والتي قد تعكر صفو تفاؤلنا. ومن بين هذه  

التحديات، تخفيضات الإنتاج المستمرة من قبل منظمة أوبك، والتي من المقرر أن تستمر حتى شهر يونيو مع  

ال الأوروبي، وضعف  الاتحاد  والبيانات الأضعف من  تمديدها،  أسعار  إمكانية  ارتفاع  واستمرار  العالمي،  نمو 

 . التي تتسم بالنظرة التفاؤليةالفائدة. وتشكل هذه العوامل مخاطر سلبية على توقعاتنا 

 لكم.  الذي سيشرف على جلسة الأسئلة والأجوبة. شكرا   السيد/ محمود، أدعوكم الآن إلى الاستماع إلى وختاما  

. دعونا الآن نفسح المجال لجلسة طرح الأسئلة والرد عليها. لقد باسلسيد/  : شكرا لك  السيد/ محمود المحمود

 تلقينا بالفعل بعض الأسئلة، فلنبدأ.
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ش.م.ك.ع شركة مجموعة الخليج للكابلات والصناعات الكهربائية    

 

 جلسة الأسئلة والأجوبة: 

في مبيعات الكابلات في الكويت مقارنة بالربع الأول من عام   بالمئة  29لاحظنا انخفاضاً كبيراً بنسبة   .1

 ، هل من أسباب محددة وراء ذلك؟ 2023

.  2023نخفاض ملحوظ في المبيعات مقارنة بالربع الأول من عام  إنعم، كان هناك      :باسل كنعان  /السيد

، نجد أننا شهدنا زيادة في المبيعات خلال الربع الأول من عام  2023إذا نظرنا إلى سجلات مبيعاتنا لعام  

عام    2023 من  المتبقية  الثلاثة  بالأرباع  الطلبيات  2023مقارنة  إلى  الأول  المقام  في  ذلك  ويرجع   ،

من القطاع الخاص والمؤسسة العامة للرعاية السكنية. تم تسليم    2022ي تم تأمينها في عام  الرئيسية الت

، مما أدى إلى ارتفاع المبيعات بشكل 2023الجزء الأكبر من هذه الطلبيات في النصف الأول من عام  

الافتتاحية  . ومع ذلك، تسببت العوامل التي أوجزتها في الجلسة  2023خلال الربع الأول من عام    ملحوظ  

. ولكننا متفائلون بأن هذا الاتجاه لن يستمر في  2024في انخفاض المبيعات خلال الربع الأول من عام  

المتوقع أن   التنفيذ. علاوة على ذلك، من  العديد من الطلبات في مرحلة  القادم، حيث لدينا حاليا   الربع 

ز مبيعاتنا في الأرباع المتبقية من عام  يؤدي احتمال ترسية المزيد من المشاريع من الحكومة إلى تعزي

2024. 

مليون دينار كويتي من النقد والنقد المعادل. ما هو   15.7في نهاية الفترة، كان هناك مبلغ كبير قدره   .2

 سبب الاحتفاظ بهذا الاحتياطي النقدي؟ 

مليون دينار كويتي من توزيعات الأرباح في نهاية    9.2حدث ذلك نتيجة تلقي مبلغ    أحمد تيم:  /السيد

الربع، والذي قمنا بعد ذلك بتحويله إلى ودائع ثابتة قصيرة الأجل لدى البنوك المحلية في أبريل، وسيتم  

 على مساهمينا.  النقديةلتوزيع الأرباح  استخدام هذا المبلغ لاحقا  

قيود المفروضة على التعامل بملكية الشركة في بورصة الكويت على نتائج الربع  ما هو تأثير إنتهاء ال .3

 الأول؟ 

كما أفصحنا سابقا  في بورصة الكويت في شهر مارس، تم رفع القيود المفروض على   أحمد تيم:  /السيد

يمة  على الق   بيع الأسهم لمدة خمس سنوات خلال هذه الفترة، وتم إلغاء الخصم الذي كان مطبق سابقا  

 السوقية للأسهم.  

ونتيجة لذلك، حدثت زيادة في القيمة العادلة للاستثمارات أثرت على مركزنا المالي في الربع الأول من  

 العام الحالي.
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ش.م.ك.ع شركة مجموعة الخليج للكابلات والصناعات الكهربائية    

 

   السيد/ محمود المحمود:

فيرجى  يبدو أنه لا توجد أي أسئلة أخرى في الوقت الحالي. ومع ذلك، إذا كانت لديكم أي استفسارات إضافية،  

 عدم التردد في إرسالها إلينا، وسنقوم بكل سرور بالرد عليها.

نتقدم بخالص الشكر لكم جميعا  على مشاركتكم الفعالة في هذا المؤتمر وعلى اهتمامكم بأداء المجموعة خلال 

 حليلي. . كما نعرب عن خالص تقديرنا لفريق الإدارة على حضورهم في هذا المؤتمر الت2024الربع الأول من عام  

 ونتطلع إلى لقائكم جميعا  مرة أخرى في المؤتمر التحليلي للربع الثاني من العام. 

 شكرا  جزيلا  لكم.
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Disclaimer

2

FORWARD-LOOKING STATEMENTS

The information set out in this presentation and provided in the discussion subsequent thereto does not constitute an offer or solicitation of an offer to buy or

sell securities. It is solely for use as an investor presentation and is provided as information only. This presentation does not contain all of the information that is

material to an investor.

This presentation has been prepared by, and is the sole responsibility of, Gulf Cable & Electrical Industries Co. (“Group”). The information herein may be

amended and supplemented and may not as such be relied upon for the purpose of entering into any transaction.

This document is furnished to you solely for your information. You may not reproduce it or redistribute it to any other person.

No person shall have any right of action against the Group or any other person in relation to the accuracy or completeness of the information contained in this

presentation. Nothing in this presentation shall form the basis of any contract or commitment whatsoever.

No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in and not consistent with this presentation, and if given or made,

such information or representation must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of the Group.

This presentation does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in any securities/transaction. Past performance is not

indicative of future results. The Group is under no obligation to update or keep current the information contained herein.

This presentation may contain forward-looking statements that involve assumptions, risks and uncertainties. These statements may be identified by such words

as “may”, “plans”, “expects”, “believes” and similar expressions or by their context. The Group does not assume any obligation to update its views of such risks

and uncertainties or to publicly announce the result of any revisions to the forward-looking statements made herein.

ROUNDING ADJUSTMENTS

Certain monetary amounts, percentages and other figures included in this presentation have been subject to rounding adjustments. Accordingly, figures shown

as totals in certain tables or charts may not be the arithmetic aggregation of the figures that precede them, and figures expressed as percentages in the text

may not total 100% or, as applicable, when aggregated, may not be the arithmetic aggregation of the percentages that precede them.
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Our Vision

3

ACHIEVE GCC PRODUCT INNOVATION LEADERSHIP

AND EXPAND OUR PREMIER POSITION IN OUR CORE MARKETS,

WHILE DELIVERING ABOVE-MARKET GROWTH, 

SUPERIOR PROFITABILITY AND STRONG CASH FLOW GENERATION 

TO PROVIDE SHAREHOLDERS WITH ATTRACTIVE RETURNS,

YET MAINTAIN ABSOLUTE INTEGRITY 

AND IN CONFORMITY WITH THE HIGHEST ETHICAL STANDARDS.
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Performance Highlights

5



-7.5%

Liabilities

46.1m in Mar.2024 

49.9m in Dec.2023

-18.3%

Total Revenue1

35.3m in Q1- 2024 

43.2m in Q1- 2023

-16.2%

Net Profit

10.5m in Q1- 2024

12.5m in Q1- 2023

3.0%

Production
Metric Ton (‘000’)

13.3MT in Q1- 2024

12.9MT in Q1- 2023

+10.2% 

Assets

309.2m in Mar.2024

280.6m in Dec.2023

Note: all figures are in KWD
1  Total revenue consist of cable sales, contracting revenue and investment revenue. 

50 Fils in Q1- 2024

60 Fils in Q1- 2023

-16.7% 

EPS

-14.3%

Sales & contracting 

revenue

24.6m in Q1- 2024

28.7m in Q1- 2023

 +14.0%

Equity

263.1m in Mar.2024 

230.8m in Dec.2023

-15.7%

EBITDA

11.9m in Q1- 2024

14.1m in Q1- 2023



-9.9%

Loans & Financing 

Facilities

28.1m in Mar.2024 

31.2m in Dec.2023



   




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Financial Overview – Group
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In Q1- 2024:

▪ Total revenue declined by 18.3% compared to Q1- 2023 from KWD 43.2m to KWD 35.3m.

▪ Total Sales & contracting revenue for the Group saw a 14.3% reduction compared to Q1-2023.

▪ Sales & contracting revenue amounted to KWD 24.6m consists of revenue from cable sales by 
KWD 22.8m and service contracts revenue by KWD 1.8m.

▪ The net profit for the Group also declined, showing a 16.2% decrease compared to Q1-2023.

22.8

10.7
1.8

Q1-2024

Total Revenue Breakdown
Million - KWD

Sales & Contracting Revenue
Million – KWD

27.6

14.5
1.1

Q1-2023

Cable sales

Investments

Service contracts

4.5 6.6

24.2 18.0

28.7

24.6

0
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Q1-2023 Q1-2024

Jordan Kuwait

12.5

4.1

1.7

2.7

10.5
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Q1-2023

Q2-2023

Q3-2023

Q4-2023

Q1-2024

Net Profit- Quarterly Basis
Million - KWD
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Financial Overview - Gulf Cables Kuwait

Local Public  
Sector

6%

Local 
Private 
Sector
89%

Export 
Sector

5%

Q1-2024

In Q1- 2024:

▪ Total sales experienced a drop of 29.7% compared to Q1-2023, primarily attributed to
the absence of major private sector projects and reduced tenders from MEW and PAHW.

▪ Both the local public and private sectors saw a decrease in sales compared to Q1-2023.

Description (Million, KWD) Q1-2023 Q1-2024 Change % Change

Local Public Sector 1.4 0.9 -0.5 -35.7%

Local Private Sector 21.0 14.6 -6.4 -30.6%

Export Sector 0.7 0.7 0.0 0.0%

Total Sales 23.1 16.2 -6.9 -29.7%

1.4 

21.0 

0.7 0.9 

14.6 

0.7 

0

3

6

9

12

15

18

21

24

Local Public
Sector

Local Private
Sector

Export Sector

Q1- 2023 Q1- 2024

Million - KWD
Local Public  

Sector
6%

Local 
Private 
Sector
91%

Export 
Sector

3%

Q1-2023

Breakdown of Cable Sales by Sector

7
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Financial Overview – Group Sales and Production by Weight

8

In Q1- 2024:

▪ Total cables sales weight experienced a decrease of 20.6%
compared to Q1-2023.

▪ In production, copper cables saw an increase of 8.2%, whereas
aluminum cables displays a decrease of 8.1%.

▪ Overall, the total cables production rose by 3.0%.

Production Breakdown by Material
Quantity in (‘000’) Metric Ton 

Sales Breakdown by Product
Quantity in (‘000’) Metric Ton

6.7 5.8

9.7

7.3

16.4

13.1
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Medium Voltage Low Voltage & Others

8.7 9.5

4.2
3.8

12.9 13.3

0
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8

10

12

14

16

Q1- 2023 Q1- 2024

Copper Aluminum

Sales Breakdown by Product
Q1- 2023 

MT

Q1- 2024 

MT
% Change

Medium Voltage Cables 6,747 5,765 -14.6%

Low Voltage and Other Cables 9,659 7,263 -24.8%

Total Cables 16,406 13,028 -20.6%

Production Breakdown by Material
Q1- 2023 

MT

Q1- 2024 

MT
  % Change

Copper Cables (Low & Medium Voltage)       8,745 9,465 8.2%

Aluminum Cables (Low & Medium Voltage) 4,156 3,818 -8.1%

Total Copper & Aluminum Cables 12,901 13,283 3.0%
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Financial Overview - Ratio Analysis

Ratios Q1- 2023 Q1- 2024 Change FY2023

Profitability

Gross Profit Margin - % 8.2% 11.5% 3.3% 12.9%

EBITDA Margin - % 48.9% 48.1% -0.8% 25.3%

Net Profit Margin - % 43.4% 42.5% -0.9% 20.6%

ROA on Average Assets - % (with 

investment income)
4.4% 3.5% -0.8% 7.4%

ROE on Average Equity - % (with 

investment income)
5.5% 4.2% -1.3% 9.2%

Leverage

Total Debt Percentage of Total 

Assets-%
13.2% 9.3% -3.9% 11.3%

Debt to Equity Ratio-% 16.5% 10.9% -5.6% 13.7%

Interest Coverage Ratio 28.0 28.0 0.0 12.7

Liquidity

Current Ratio 3.7 4.1 0.4 3.8

Quick Ratio 2.2 2.1 -0.1 2.0

Working Capital to Total Assets 0.2 0.2 0.0 0.2











In Q1- 2024:

▪ The Group's gross profit margin rose from 8.2% to 11.5%, primarily
attributed to a decrease in the cost of revenue.

▪ EBITDA margin shows a slight decrease from 48.9% to 48.1% in Q1-2024.
The EBITDA margin was affected mainly by reduced dividend income
compared to Q1-2023.

▪ Total debt percentage of total assets and debt to equity ratios showed
improvement compared to Q1-2023.

▪ Debt to equity ratio saw a notable improvement of 5.6% over the same
period.

▪ The interest coverage ratio remained unchanged at 28.0x.

▪ The current ratio experienced a nominal increase of 0.4 in Q1-2024.

▪ Quick ratio displayed a nominal decrease of 0.1 in the same period.

▪ Working capital to total assets ratio remained consistent without any
changes.








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Financial Position
(Million, KWD)

Mar. 2024 Dec. 2023 Change % Change

Non-Current Assets 223.9 200.2 23.8 11.9%

Current Assets 85.3 80.4 4.8 6.0%

Total Assets 309.2 280.6 28.6 10.2%

Non-Current Liabilities 25.2 28.8 -3.6 -12.6%

Current Liabilities 20.9 21.0 -0.1 -0.5%

Total Liabilities 46.1 49.8 -3.7 -7.5%

Total Equity 263.1 230.8 32.3 14.0%

Total Liabilities & Equity 309.2 280.6 28.6 10.2%

In Q1- 2024:

▪ Non-current assets increased by 11.9% in Mar.2024, driven by increase in the carrying value of investments in associates and investments at FVTOCI.

▪ Current assets also rose by 6.0% in Mar.2024 compared to Dec.2023, mainly due to cash dividend received.

▪ Non-current liabilities decreased by 12.6%.

▪ Shareholder's equity witnessed a significant increase of 14.0%.

▪ Cash inflow from operating activities surged by 317.6% compared to Q1-2023.

▪ Cash inflow from investing activities, totaling KWD 8.7m, primarily consisted of cash dividends received.

▪ Overall cash and cash equivalents increased by KWD 6.3m.

Cash Flow Statement 
(Million, KWD)

Mar. 2024 Mar. 2023 Change % Change

Profit From Operations 10.5 12.5 -2.0 -16.2%

Non-Cash Adjustments -9.8 -12.7 2.9 23.4%

Changes in Working Capital 0.5 -0.4 0.9 258.3%

Net Cash Flow - Operating Activities 1.2 -0.6 1.8 317.6%

Net Cash Flow - Investing Activities 8.7 13.6 -4.9 -35.8%

Net Cash Flow - Financing Activities -3.6 -8.3 4.7 56.5%

Increase in Cash and Cash Equivalents 6.3 4.7 1.6 34.5%

Cash and Cash Equivalents at Period End 15.7 12.7 3.0 23.2%

Financial Overview - Financial Position & Cash Flow Statements
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Financial Overview – Investments in Associates

NIC HEISCO Team Holding

Mar. 2023 Dec. 2023 Mar. 2024 Mar. 2023 Dec. 2023 Mar. 2024 Mar .2023 Dec. 2023 Mar. 2024

GC Effective Ownership Interest 26.98% 26.98% 26.98% 28.33% 28.33% 28.33% 47.50% 47.50% 47.50%

Total Net Assets Value 192.9m 173.2m 195.8m 71.3m 74.1m 75.5m 2.7m 2.4m 2.4m

GC Carrying Value of Ownership Interest 53.2m 47.9m 54.0m 30.6m 31.4m 31.8m 1.3m 1.1m 1.1m

Q1-2023 Y2023 Q1-2024 Q1-2023 Y2023 Q1-2024 Q1-2023 Y2023 Q1-2024

Profit for the Period /Year Attributable to 

Shareholders of the Parent Co.
1.1m 4.1m 4.1m 0.7m 7.2m 1.5m 0.04m 0.2m 0.03

GC Share of Results 0.3m 1.1m 1.1m 0.2m 2.0m 0.4m 0.02m 0.08m 0.01

Dividends Received from the Associate - 6.0m - - 1.0m - - 0.2m -

▪ GC carrying value of ownership interest in NIC increased by KWD 6.1m from KWD 47.9m in Dec.2023 to KWD 54.0m in Mar.2024.

▪ The carrying value of ownership interest in HEISCO and Team Holding remained nearly unchanged compared to Dec.2023.

▪ Share of results of NIC increased to KWD 1.1m in Q1-2024 compared to KWD 0.3m in Q1-2023.

▪ Share of results of HEISCO doubled to KWD 0.4m in Q1-2024 compared to KWD 0.2m in Q1-2023.

11
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Financial Overview - Investments at FVTOCI & FVTP/L
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In Q1- 2024:

▪ Total investments at FVTOCI & FVTP/L increased by 16.4% from Dec.2023.

▪ Dividend income recognized on investments at FVTOCI & FVTP/L amounted to KWD 9.2m down from KWD 14.1m in Q1-2023.

▪ Local investments now constitute 60.4% of the total investments, up from 53.4% in December 2023.

Investment Portfolio Breakdown 
Million - KWD

12
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31 Mar. 2023 31 Dec. 2023 31 Mar. 2024
Assets (KWD)

Non-current assets

Goodwill 3,603,180 3,603,180 3,603,180

Property, plant and equipment 9,349,507 9,248,051 8,948,027

Right of use asset 432,623 489,322 434,953
Investments in associates & joint 

venture 87,673,637 83,034,820 89,558,140
Investments at fair value through 

other comprehensive income 93,845,042 103,795,144 121,390,472

194,903,989 200,170,517 223,934,772

Current assets

Inventories 33,345,220 37,937,162 41,442,816

Trade accounts receivable 33,841,423 27,647,083 22,101,270
Other receivables and 
prepayments 1,320,474 1,705,791 2,169,005
Investments at fair value through 
profit or loss 2,983,048 3,214,470 3,164,651

Cash and cash equivalents 13,701,281 9,965,807 16,386,737

85,191,446 80,470,313 85,264,479

Total Assets 280,095,435 280,640,830 309,199,251

31 Mar. 2023 31 Dec. 2023 31 Mar. 2024

Liabilities (KWD)

Non-current liabilities

Provision for employees’ end of 
service benefits

4,616,790 4,879,549 4,981,945

Term loans 15,000,000 23,691,000 19,985,500

Islamic financing 12,618,421 - -

Lease liabilities 291,843 293,408 258,515

32,527,054 28,863,957 25,225,960

Current liabilities

Trade accounts payable 2,509,588 3,914,516 3,728,491

Other payables and accruals 11,040,892 8,860,218 8,131,601

Lease liabilities 151,416 189,270 227,124

Term loans-current portion 6,684,495 7,466,495 8,094,495

Islamic financing -current portion 1,815,789 - -

Due to banks 980,075 565,979 714,086

23,182,255 20,996,478 20,895,797

Total Liabilities 55,709,309 49,860,435 46,121,757

Equity (KWD)

Share capital 20,993,131 20,993,131 20,993,131

Share premium 29,160,075 29,160,075 29,160,075

Treasury shares (1,686,080) (1,361,022) (1,596,960)

Statutory, voluntary and general 
reserves

71,893,702 74,109,625 74,109,625

Other components of equity 48,863,000 58,867,251 80,945,386

Retained earnings 54,637,082 48,507,417 58,960,985

Total equity attributable to the 
owners of the Parent Company

223,860,910 230,276,477 262,572,242

Non-Controlling Interests 525,216 503,918 505,252

Total Equity 224,386,126 230,780,395 263,077,494

Total Equity and Liabilities 280,095,435 280,640,830 309,199,251
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Q1- 2023 Q1- 2024

Revenue (KWD)

Sales and contracting revenue 28,733,560 24,621,963

Cost of revenue (26,390,761) (21,783,859)

Gross profit 2,342,799 2,838,104

Change in fair value of inv, at FVTPL (93,791) (58,561)

Dividend income 14,090,553 9,210,000

Other investment gain/(losses) 11,926 (20,628)

Share of results of associates & joint 

venture 470,391 1,565,759

Interest & other income 75,004 63,993

Foreign currency exchange gain 142,151 125,879

17,039,033 13,724,546

Profit before provision for taxation and Board 

of Directors’ remuneration 13,150,294 10,985,763

Provision for taxation (598,606) (452,319)

Directors’ remuneration (77,500) (76,250)

Profit for the Period 12,474,188 10,457,194

Expenses and other charges (KWD)

General and administrative expenses (1,727,089) (1,581,164)

Commercial expenses (892,634) (685,529)

Provision (charge) / reversal for obsolete 

and slow-moving inventories (186,564) 50,633

Provision charge for doubtful debts and 

other receivables (595,259) (115,306)

Finance costs (487,193) (407,417)

(3,888,739) (2,738,783)

Profit for the period attributable to:

Owners of the Parent Company 12,472,716 10,453,568

Non-controlling interests 1,472 3,626

Profit for the Period 12,474,188 10,457,194

Earnings Per share 60 Fils 50 Fils

Q1- 2023 Q1- 2024
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31 Mar. 2023 31 Dec. 2023 31 Mar. 2024

Assets (KWD)

Non-current assets

Goodwill 1.29% 1.28% 1.17%

Property, plant and equipment 3.34% 3.30% 2.89%

Right of use asset 0.15% 0.17% 0.14%
Investments in associates & joint 
venture 31.30% 29.59% 28.96%

Investments at fair value through 
other comprehensive income 33.50% 36.99% 39.26%

69.58% 71.33% 72.42%

Current assets

Inventories 11.90% 13.52% 13.40%

Trade accounts receivable 12.08% 9.85% 7.15%
Other receivables and 
prepayments 0.47% 0.61% 0.70%
Investments at fair value through 
profit or loss 1.07% 1.15% 1.02%

Cash and cash equivalents 4.89% 3.55% 5.30%

30.42% 28.67% 27.58%

Total Assets 100% 100% 100%

31 Mar. 2023 31 Dec. 2023 31 Mar. 2024

Liabilities (KWD)

Non-current liabilities

Provision for employees’ end of service 
benefits 1.65% 1.74% 1.61%

Term loans 5.36% 8.44% 6.46%

Islamic financing 4.51% - -

Lease liabilities 0.10% 0.10% 0.08%

11.61% 10.29% 8.16%

Current liabilities

Trade accounts payable 0.90% 1.39% 1.21%

Other payables and accruals 3.94% 3.16% 2.63%

Lease liabilities 0.05% 0.07% 0.07%

Term loans-current portion 2.39% 2.66% 2.62%

Islamic financing -current portion 0.65% - -

Due to banks 0.35% 0.2% 0.23%

8.28% 7.48% 6.76%

Total Liabilities 19.89% 17.77% 14.92%

Equity

Share capital 7.49% 7.48% 6.79%

Share premium 10.41% 10.39% 9.43%

Treasury shares (0.60%) (0.48%) (0.52%)
Statutory, voluntary and general 
reserves 25.67% 26.41% 23.97%

Other components of equity 17.45% 20.98% 26.18%

Retained earnings 19.51% 17.28% 19.07%

Total equity attributable to the 
owners of the Parent Company 79.92% 82.05% 84.92%

Non-Controlling Interests 0.19% 0.18% 0.16%

Total Equity 80.11% 82.23% 85.08%
Total Equity and Liabilities 100% 100% 100%

▪ The percentage of total non-current assets increased from 71.33% in
Dec.2023 to 72.42% in Mar.2024, while the percentage of total current
assets has decreased proportionately from 28.67% to 27.58%.

▪ The percentage of total liabilities dropped from 17.77% in Dec. 2023 to
14.92% in Mar.2024, on the other hand the percentage of total equity
attributable to the owners of the parent company rose from 82.05% to
84.92%.

Common Size Analysis - Consolidated Statement of Financial Position
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Q1- 2023 Q1- 2024

Profit before provision for taxation and Board of 

Directors’ remuneration
45.77% 44.62%

Provision for taxation
(2.08%) (1.84%)

Directors’ remuneration (0.27%) (0.31%)

Profit for the Period 43.41% 42.47%

In Q1- 2024:

▪ The percentage of gross profit increased by 3.38% compared to Q1-2023,
attributed to a decrease in the cost of revenue.

▪ Share of results of associates & joint venture grew from 1.64% in Q1-2023
to 6.36%.

▪ Expenses and other charges percentage decreased by 2.41% to 11.12%.

▪ Profit for the period percentage slightly decreased from 43.41% to 42.47%.

Q1- 2023 Q1- 2024

Revenue 

Sales and contracting revenue 100.00% 100.00%

Cost of revenue (91.85%) (88.47%)

Gross profit 8.15% 11.53%

Change in fair value of inv, at FVTPL (0.33%) (0.24%)

Dividend income 49.04% 37.41%

Other investment gain/ (losses) 0.04% (0.08%)

Share of results of associates & joint venture 1.64% 6.36%

Interest & other income 0.27% 0.26%

Foreign currency exchange gain 0.49% 0.51%

59.30% 55.74%

Expenses and other charges 

General and administrative expenses
(6.01%) (6.42%)

Commercial expenses (3.11%) (2.78%)

Provision (charge)/ reversal for obsolete and 

slow-moving inventories (0.65%) 0.21%

Provision charge for doubtful debts and other 

receivables (2.07%) (0.47%)

Finance costs (1.69%) (1.65%)

-13.53% -11.12%
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